Zaleznie od ratingu danego przedsighiorstwa oraz od oferowanego poziomu zabezpieczed () zasadniczo
nalezy stosowac nastepujace marze. ' '

Marza kredytéw w punktach bazowych

Poziom zabezpieczen
Kategoria ratingu . ‘
Wysoki : Standardowy Niski
Wysoki (AAA-A) : 60 75 . 100
Dobry (BBB) - 75 100 220
Zadowalajacy (BB) 100 220 - 400
Niski (B) 220 400 650
Zty[Trudnosci finansowe (CCC i ponizej) 400 " 650 1000 (Y

() Z zastrzeseniem stosowania szczegélowych przepiséw dotyczacych pomocy na ratowanie i restrukturyzadje, okreslonych obecnie
w Wytycznych wspélnotowych dotyczacych pomocy pafistwa w celu ratowania i restrukturyzacji zagrozonych przedsigbiorstw,
Dz.U.'C 244 z 1.10.2004, str. 2, a w szczegdlnoci pkt. 25 lit. a), ktéry odnosi si¢ do ,stopy procentowej co najmniej poréwny-
walnej do stdp procentowych stosowanych przy pozyczkach dla przedsighiorstw w dobrej sytudcji finansowej i w szczegdlnosci
zgodnie ze stawkami referencyjnymi przyjetymi przez Komisjg”. Stad w sprawach dotyczacych pomocy na ratowanie stosuje sig
jednoroczng stopg IBOR powigkszong o przynajmniej 100 punktéw bazowych.

Zazwyczaj do stopy bazowej dodaje si¢ 100 punktéw bazowych. Stosuje si¢ to do (i) kredytow dla pfzed-
sigbiorstw o zadowalajacym ratingu i wysokim poziomie zabezpieczesi lub (ii) kredytéw dla przedsie-
biorstw o dobrym ratingu i standardowym poziomie zabezpieczen.

() Jak wynika z badania, marza ta jest w duzym stopniu niezalezna od terminu zapadalnosci kredytu, _

) Pod pojeciem ,standardowy poziom zabezpieczeft” nalezy rozumieé poziom zabezpieczefi, jakiego zwyczajowo wyma-
£3j3 instytucje finansowe z tytulu gwarancji dla udzielanych kredytéw. Poziom zabezpieczeri moze byé mierzony jako
strata z tytulu niewywigzywania si¢ z platnosci (ang. Loss Given Default — LGD), czyli oczekiwana, wyrazona w
procentach strata w facznej kwocie kredytu diuznika, przy uwzglednieniu mozliwych do odzyskania kwot pochodza-
cych z zabezpieczen i masy upadlosciowej; w konsekwencji LGD jest odwrotnie proporcjonalne do waznosci zabezpie-
czefi. Dla potrzeb niniejszego komunikatu przyjmuje sig zatozenie, Ze ,wysoki” poziom zabezpieczef oznacza LGD
nieprzekraczajace 30 %, ,standardowy” poziom zabezpieczeh — LGD migdzy 31 % a 59 %, a ,niski” poziom zabezpie-
czeti — LGD przekraczajace lub réwne 60 %. Dalsze informacje na temat pojecia LGD w dokumencie Basel II: Interna-
tional Convergence of Capital Measurement and Capital Standards: A Revised Framework — Comprehensive Version
(Bazylea II: Miedzynarodowa konwergencja pomiaru kapitalu i wymogéw odnoszacych si¢ do funduszy wlasnych:
zmienione ramy — wersja kompletna], dostgpnym na stronie:
http:/jwww.bis.otg/publ/bcbs128 pdf

W odniesieniu do kredytobiorcéw, ktérzy nie maja historii kredytowej lub ratingu opartego o podejécie
bilansowe, jak niektére spélki specjalnego przeznaczenia lub nowoutworzone przedsigbiorstwa, stopa
bazowa powinna by¢ zwigkszona o przynajmniej 400 punktéw bazowych (zaleinie od dostgpnych
zabezpieczeri), a marza nigdy nie moze by¢ nizsza niz maria, ktéra zostalaby zastosowana w odnie-
sieniu do spétki dominujacej. .
Rating nie musi pochodzi¢ z konkretnych agencji ratingowych — akceptowane s3 réwniez krajowe
systemy ratingowe lub systemy ratingowe stosowane przez banki w celu odzwierciedlenia wskaznikéw
niewyplacalnosci ().

Powyzsze marze mogg od czasu do czasu ulega dostosowaniu w celu uwzglednienia sytuacji rynkowej.



